Vermogensanlageverordnung VermAnlVO 562 - 2023

Rechtsverordnung iiber die Anlage des Kapitalvermogens
der Evangelischen Kirche Berlin-
Brandenburg-schlesische Oberlausitz
(Vermogensanlageverordnung VermAnlVO)

Vom 11. Dezember 2020 (KABI. 2021 Nr. 1 S. 2), gesindert durch Rechtsverordnung
vom 16. Dezember 2022

(KABI. 2023 Nr. 2 S. 2)

Die Kirchenleitung hat aufgrund von § 91 Nr. 7 des Kirchengesetzes iliber die Haushalts-,
Kassen- und Vermogensverwaltung der Evangelischen Kirche Berlin-Brandenburg-schle-
sische Oberlausitz (HKVG) vom 17. April 2010 (KABI. S. 87), zuletzt gedndert durch
Kirchengesetz vom 26. Oktober 2019 (KABI. S. 214), die folgende Rechtsverordnung
erlassen:

§1
Geltungsbereich
(1) Die nachfolgenden Vorschriften gelten fiir die Anlage des Kapitalvermdgens der
kirchlichen Korperschaften sowie ihrer Zusammenschliisse, Anstalten und der unselb-
staindigen Werke. »Zum Kapitalvermdgen im Sinne dieser Rechtsverordnung gehoren Fi-
nanzanlagen, Beteiligungen mit dem Zweck der Vermdgensanlage sowie liquide Mittel
und sonstige Wertpapiere des Umlaufvermdgens. ;Ausgenommen sind Beteiligungen aus
kirchlichem Interesse.

(2) Dienachfolgenden Vorschriften sind sowohl bei der Eigenanlage als auch bei Fremd-
verwaltungen (Vermdgensverwaltungsmandate und Investmentfonds, z. B. Publikums-
fonds, Exchange Traded Funds (ETF), Spezialfonds), anzuwenden. ,Bei Vermdgensver-
waltungsmandaten und Spezialfonds ist die Einhaltung der ethischen Ausschlusskriterien
in § 3 vertraglich zu vereinbaren.

§2
Allgemeine Grundséitze
(1) Die Anlage des Kapitalvermdgens darf dem kirchlichen Auftrag nicht widersprechen.
(2) 1Das Kapitalvermogen ist mit Hilfe einer Finanz- und Liquiditétsplanung so anzule-
gen, dass die Liquiditét fiir die laufenden Ausgaben jederzeit sichergestellt ist. ;Die recht-
zeitige Verfligbarkeit der Riicklagen sowie Riickstellungen fiir ihren Verwendungszweck
ist gemél § 66 Absatz 8 HKVG sicherzustellen. ;Dies gilt insbesondere bei einer Anlage
von Kapitalvermdgen in illiquiden Assetklassen.
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(3) 1Es ist auf eine breite Streuung und Transparenz zu achten. ,Die Einhaltung der Re-
gelungen dieser Verordnung muss dokumentiert, {iberpriifbar und fiir Dritte nachvollzieh-
bar sein. ;Ein Risikoreporting ist unter Berticksichtigung der Hohe des Anlagevermdgens
und unter Nutzung geeigneter Risikokennzahlen wie zum Beispiel der Volatilitit, dem
maximalen Verlust in einem definierten Zeitraum oder dem Value at Risk aufzubauen, um
wirtschaftliche Risiken rechtzeitig zu erkennen.

(4) Die Grundsitze der Sicherheit, Liquiditat, Rendite sowie die Zielfunktion Nachhal-
tigkeit sollen bei jeder Anlageentscheidung beriicksichtigt werden. ,Dabei ist nach Mog-
lichkeit nach Abzug der Kosten eine Rendite nachhaltig anzustreben, die die Inflationsrate
tibersteigt.

(5) Das Vieraugenprinzip ist bei allen Entscheidungen und Verfiigungen einzuhalten und
zu dokumentieren.

§3

Ethische Ausschlusskriterien
(1) Ethische Ausschlusskriterien bestehen insbesondere fiir die Kapitalanlage
a) bei Unternehmen, die

aa) an der Entwicklung, Herstellung und Handel von gedchteten Waffen und Atom-
waffen mafBgeblich beteiligt sind,

bb) Atomenergie produzieren,
b) bei Unternehmen, die aufgrund kontroverser Geschiftspraktiken

aa) selbst oder deren Zulieferer systematisch Menschenrechte verletzen (im Sinne
der UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und Menschenrechte) oder

bb) systematisch gegen globale Normen, die Prinzipien im Global Compact oder die
OECD-Leitlinien fiir Multinationale Unternehmen verstof3en,

c) bei Unternehmen, sofern der nachstehend genannte Geschéftsbereich einen Anteil von
mehr als 5 % am Gesamt-Unternechmensumsatz hat, die

aa) an der Entwicklung, Herstellung und Handel von Riistungsgiitern (im Sinne der
Anlage zum Kriegswaffenkontrollgesetz) beteiligt sind,

bb) Kohle fordern und/oder einen Anteil von mehr als 1 % an der globalen Kohle-
forderung haben

cc) unkonventionelle Forderung von Ol und Gas betreiben,
dd) embryonale Stammzellenforschung betreiben,

ee) Spirituosen (Mindestalkoholgehalt 20 Volumenprozent) und Tabakwaren her-
stellen,

ff)  kontroverse Formen des Gliicksspiels betreiben,
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gg) Produkte herstellen, die die Menschenwiirde durch verunglimpfende und er-
niedrigende Darstellung von Personen verletzen,

hh) gentechnisch verdndertes Saatgut und Biozide erzeugen,
d) durch Ausschluss von
aa) Staaten, in denen die Todesstrafe praktiziert wird,

bb) Staaten, die als besonders korrupt (im Sinne des Corruption Perceptions Index
(CPI) von Transparency International) wahrgenommen werden (Rating < 40),

cc) Staaten, die als,,Nicht frei“ (im Sinne der Organisation ,,Freedom House*) klas-
sifiziert sind,

dd) Staaten, die das Ubereinkommen von Paris vom 12. Dezember 2015! nicht rati-
fiziert haben und/oder ihre sich daraus ergebenden Verpflichtungen nicht ein-
halten,

ee) Staaten, deren Friedensstatus nach dem Global Peace Index des Institute for
Economics and Peace als sehr niedrig (,,very low*) eingestuft wird,

ff)  Staaten mit Méngeln in der Bekdmpfung von
- Geldwische,
- Steuerhinterziehung,
- Terrorismusfinanzierung oder
- Finanzierung von Massenvernichtungswaffen.

(2) Sollte wihrend eines Investments einer der genannten Ausschlussgriinde eintreten, so
ist eine Anpassung des Investments unter Abwagung der wirtschaftlichen Folgen im Ver-
héltnis zu den bestehenden Risiken oder zu dem Gewicht des Verstofles vorzunehmen.

§4
Verwirklichung weiterer Werte
(1) 1Die Anlage des Kapitalvermogens soll unter Berticksichtigung der christlichen Werte
auch sozialvertréglich, 6kologisch und generationengerecht erfolgen. ,Die Verwirklichung
von Positivkriterien kann insbesondere durch den Best-in-class-Ansatz erfolgen.

(2) Die Sozialvertriglichkeit kann insbesondere dadurch gefordert werden, dass das Ka-
pital in Unternehmen investiert wird, die Mitverantwortung fiir die Arbeitsbedingungen in
Zuliefererbetrieben weltweit iibernehmen, Antidiskriminierungsprogramme aufgelegt ha-
ben, die Weiterbildung von Mitarbeitenden férdern oder Richtlinien zum Mitarbeitenden-
versammlungsrecht, zur Arbeitszeitbelastung oder fiir einen Mindestlohn formuliert ha-
ben.

1 Amtsblatt der Europdischen Union L 282 vom 19.10.2016 S. 4
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(3) Eine dkologische Geldanlage kann insbesondere dadurch erfolgen, dass das Kapital
in Unternehmen investiert wird, die sich fiir die Reduzierung des Rohstoff-, Wasser- und
Energieverbrauchs oder der Schadstoffemissionen einsetzen, die eigene Umweltrichtlinien
formuliert oder ein eigenes Umweltmanagement-System implementiert haben, die erneu-
erbare Energiequellen weiterentwickeln oder fordern.

(4) Die Generationengerechtigkeit kann insbesondere dadurch gefordert werden, dass das
Kapital in Unternehmen investiert wird, die eine verbesserte Vereinbarkeit von Familie
und Beruf ermdglichen, die aktiv in allen Regionen Mafinahmen zur Entwicklung der In-
frastruktur, den Bau von Schulen und Stromnetzen fordern, die Produkte mit einem nach-
haltigen Lebenszyklus entwickeln oder produzieren, die die medizinische Versorgung in-
nerhalb der Gesellschaft sicherstellen oder sich in der Forschung wenig beachteter Krank-
heiten engagieren oder die in ihrem Handeln Einfliisse auf den Klimawandel minimieren.

§5

Fremdverwaltung

(1) Soweit Kapitalvermodgen fremdverwaltet wird, diirfen maximal 50 % des anzulegen-
den Volumens durch den gleichen Assetmanager betreut werden.

(2) Investmentfonds miissen den Vorgaben des Kapitalanlagegesetzbuches oder einem
vergleichbaren ausldandischen Recht zum Anlegerschutz unterliegen.

§6

Portfoliostruktur

(1) Fiir die Portfoliostruktur gelten die folgenden Grundsitze:

Anlageklasse Minimum | Maximum
Geldmarktanlagen 0% 60 %
Rentenanlagen inkl. Schuldscheindarlehen in Deutschland 0% 100 %
anséssiger Kreditinstitute
Borsengehandelte Aktien/Zertifikate auf Aktienindizes 0% 40 %
(nur in Fremdverwaltung zuldssig)
Alternative Kapitalanlagen (nur in Fremdverwaltung zulés- 0% 20 %
sig)
Immobilien (Direktimmobilien in Deutschland oder Darle- 0% 25%

hen zum Erwerb von Direktimmobilien in Deutschland, da-
von maximal 50 % in einer Einzelimmobilie oder Immobi-
lienfonds)
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Anlageklasse Minimum | Maximum
Rohstoffe (nur bei Fremdverwaltung zuldssig) 0% 5%
Beteiligungen mit dem Zweck der langfristigen Vermdgens- 0% 5%
anlange

(2) 1Zu den Alternativen Kapitalanlagen in Absatz 1 gehéren u. a. Anlagen in Private
Equity und Private Debt. ,Die Basiswihrung ist der Euro, der Fremdwéhrungsanteil kann
insgesamt bis zu 20 % (nur bei Fremdverwaltungen zuldssig) betragen. ;Bei den Emittenten
ist auf eine breite Streuung zu achten. sInvestmentfonds, deren Geschéftsmodell erkennbar
auf ethisch und/oder 6kologisch besonders problematischen Geschiftspraktiken beruht,
diirfen nicht erworben werden. sBei Objektankdufen (auch in Zielfonds) sind Nachhaltig-
keitsaspekte (z. B. Gebédudezertifizierungen wie insbesondere nach DGNB, GRESB,
LEED, BREEAM) in der Entscheidungstindung zu beriicksichtigen. «Bei Anlagen in In-
vestmentsfonds sind die Anteile den entsprechenden Assetklassen zuzurechnen. ;Sofern
im Einzelfall eine Investition in einen Spezialfonds nicht mdglich oder aus anderen Griin-
den (zum Beispiel zu geringes Volumen, kurzer Investitionshorizont, zu hohe Manage-
mentkosten) nicht geboten ist, kann eine Anlage in Publikumsfonds oder ETF erfolgen.
sDabei auftretende Divergenzen zu den Vorgaben aus § 3 sind in geringem Umfang zu-
lassig und bei der Anlageentscheidung in besonderer Weise zu beriicksichtigen und zu
dokumentieren. ¢Vor einem Erwerb von Fondsanteilen soll daher eine Analyse vorgenom-
men werden, um die Fonds auszuwéhlen, deren Schwerpunkte dieser Rechtsverordnung
am ehesten entsprechen. joDurch Wertsteigerungen verursachte Uberschreitungen der in
Absatz 1 genannten Prozentsétze sind zuldssig. ;;Der Handel mit Agrarrohstoffen ist nicht
zuldssig.

(3) 1Bei der Anlageklasse Beteiligungen mit dem Zweck der langfristigen Vermogens-
anlage kann der in Absatz 1 genannte Maximalwert im Einzelfall bis zur H6he von maximal
15 % tiberschritten werden, sofern durch die Beteiligung tiberdurchschnittliche Ertrdge zu
erwarten sind oder es sich um eine Beteiligung im Bereich der Erneuerbaren Energien
handelt. ,Die Plausibilitdt der Ertragserwartung sowie die ihr zugrunde liegenden Annah-
men sind vor Vollzug der Beteiligung durch ein Gutachten einer qualifizierten, unabhan-
gigen und sachverstdndigen Person zu bestétigen. ;Als qualifizierte sachverstindige Person
im Sinne dieser Vorschrift gilt eine Person mit der Befugnis zu unbeschréinkter Hilfeleis-
tung in Steuersachen oder eine andere sachverstindige Person, die iiber eine zur Begut-
achtung erforderliche fachspezifische Berufsausbildung und besondere Sachkunde sowie
iiber eine mehrjihrige Berufspraxis als fachspezifisch und sachverstandig verfiigt. 4Sind
fiir Arten von Gutachten sachverstindige Personen offentlich bestellt, so sollen andere
sachverstindige Personen nur dann gewahlt werden, wenn besondere Umsténde dies er-
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fordern. sDie beabsichtigte Uberschreitung der Prozentangabe nach Satz 1 ist dem Kon-
sistorium unter Beifligung einer Kopie des Gutachtens unverziiglich mitzuteilen.

§7
Risikomanagement
(1) Der Einsatz von Derivaten ist nur in Fremdverwaltungen und nur zu Absicherungs-
zwecken zuldssig. .In Rentenmandaten ist das Steuern von Zinsdnderungsrisiken durch
Derivate erlaubt.

(2) Die Anlagemdglichkeiten in der Eigenanlage sind auf eine Ratingeinstufung von
mindestens BBB+ (BBB+ von S&P entspricht Baal von Moody s sowie BBB+ von Fitch)
beschrénkt. ,In Fremdverwaltungen ist die Anlage bis zu ,,Investment Grade* mdglich.
sDies gilt jeweils fiir den Zeitpunkt des Erwerbs. 4Liegt ein Split-Rating vor, gilt das jeweils
schlechtere Rating. sWenn das konkrete Wertpapier nicht durch ein Rating eingestuft wur-
de, kann das Rating gleichartiger Wertpapiere des gleichen Emittenten oder das Rating des
Emittenten zugrunde gelegt werden. ¢Bei Publikumsfonds gilt dessen Rating; darin ent-
haltene Einzeltitel konnen schlechter eingestuft sein.

(3) Absatz 2 gilt nicht, wenn die Anlage in voller Hohe durch eine inldndische Siche-
rungseinrichtung abgesichert ist.

(4) Geschifte mit derivaten Finanzinstrumenten, die lediglich den Aufbau reiner Han-
delspositionen (Arbitragegeschifte) bezwecken oder bei denen entsprechende Wertpa-
pierbestinde nicht vorhanden sind (sogenannte Leergeschifte), sind ebenso unzuldssig wie
kreditfinanzierte Wertpapiergeschifte, Effektenkreditgeschéfte und Wertpapierpensions-
geschifte.

§8
Verwaltung
(1) Fiir die von der Landeskirche individuell aufgelegten Investmentfonds werden An-
lageausschiisse gebildet. ;Die Mitglieder werden vom Konsistorium auf Zeit berufen. ;Die
anlegenden Korperschaften sind im Ausschuss angemessen zu beteiligen. sDer Vorsitz
wird durch die Wirtschafterin oder den Wirtschafter kraft Amtes festgelegt.

(2) Absatz 1 gilt entsprechend fiir individuell aufgelegte Investmentfonds sonstiger kirch-
licher Korperschaften, wobei an die Stelle des Konsistoriums das jeweils zustidndige Lei-
tungsorgan, bei Kirchenkreisverbanden der Verwaltungsrat, tritt.

(3) 1Bei der Verwaltung des Kapitalvermdgens ist sicherzustellen, dass das verantwort-
liche Organ des Anlegers regelmiBig z. B. tiber schriftliche Berichte {iber den Stand und
die Entwicklung der Vermdgensanlage informiert wird. ;Mindestens einmal jéhrlich oder
wenn es der Kapitalmarkt notwendig erscheinen lésst, ist eine Anlageausschusssitzung
durchzufiihren.
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§9

Inkrafttreten
(1) Diese Rechtsverordnung tritt am 1. Januar 2021 in Kraft.

(2) Gleichzeitig tritt die Rechtsverordnung iiber die Anlage des Kapitalvermogens (Ver-
mogensanlageverordnung) der Evangelischen Kirche Berlin-Brandenburg-schlesische
Oberlausitz vom 14. Oktober 2016 (KABI. S. 206) auller Kraft.

(3) Bei Inkrafttreten der Rechtsverordnung bestehende abweichende Geldanlagen sowie
Vermogenszuwidchse durch Schenkungen und Erbschaften sind unter Beriicksichtigung
der Grundsétze im HKVG den Bestimmungen dieser Rechtsverordnung anzupassen, so-
bald dies ohne wirtschaftliche Einbullen, die auler Verhéltnis zu den bestehenden Risiken
oder zu dem Gewicht des Versto3es gegen die Anlagegrundsétze nach dieser Rechtsver-
ordnung stehen, mdglich ist.
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